PLAN OF DEMERGER

OF GLAXOSMITHKLINE
PHARMACEUTICALS SPOLKA
AKCYJNA

DATED 14 JULY 2021

This plan of demerger ("Demerger Plan") has
been prepared and agreed upon on the basis of
article 533 and article 534 of the Act of 15
September 2000 - the Commercial Companies
Code (published in the Journal of Laws of 2020,
Item 1526, as amended) ("CCC") in connection
with the intent to demerge GlaxoSmithKline
Pharmaceuticals Spétka Akcyjna with its seat
in Poznan pursuant to article 529 § 1 point 4) of
the CCC (a spin-off demerger).

1. INTRODUCTION

GlaxoSmithKline Pharmaceuticals Spoétka
Akcyjna, with its registered seat in Poznan
("Demerged Company") belongs to the
GlaxoSmithKline = group of  companies
("GlaxoSmithKline" or "GSK").

The core business activity of the Demerged
Company is the manufacture of medicinal
products.

The business activity of the Demerged Company
is currently carried out in two areas through
separate organizational units (constituting the
organized parts of business), ie. the
Manufacturing Department and the Service and
Strategic Assets Department (as defined below),
which have been separated within the Demerged
Company based on the resolution of the
management board of the Demerged Company.

"Manufacturing Department" independently
performs tasks involving the manufacturing
process organization: purchasing active
ingredients and other semi-products necessary
for the manufacturing process, purchasing
equipment and manufacturing materials from
third parties and group entities, manufacturing
products/semi-products, packaging
products/semi-products selling
products/semi-products.

and
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PLAN PODZIAY.U

GLAXOSMITHKLINE
PHARMACEUTICALS SPOLKA
AKCYJNA

Z DNIA 14 LIPCA 2021

Niniejszy plan podziatu ("Plan Podzialu") zostat
przygotowany i uzgodniony na podstawie art.
533 i art. 534 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
roku Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z
2020 r. poz. 1526 z p6zn. zm.) ("k.s.h.") w
zwigzku z zamiarem podzialu GlaxoSmithKline
Pharmaceuticals Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu w trybie art. 529 § 1 pkt 4) k.sh.
(podziat przez wydzielenie).

1 WPROWADZENIE

GlaxoSmithKline Pharmaceuticals Spoélka
Akcyjna, z siedzibg w Poznaniu ("Spélka
Dzielona") nalezy do  grupy  spolek
GlaxoSmithKline  ("GlaxoSmithKline" or
"GSK").

Podstawowym  przedmiotem  dzialalno$ci
gospodarczej Spotkki Dzielonej jest produkcija
produktéw leczniczych.

Dziatalno§¢é Spotki Dzielonej prowadzona jest

obecnie w dwoch obszarach poprzez
wyodrgbniane jednostki organizacyjne,
(stanowiace Zorganizow ane czgsci

przedsiebiorstwa), tj. Dzial Produkcyjny oraz
Dziat Ustug i Aktywow Strategicznych (zgodnie
z ponizszymi definicjami), ktére zostaly
wydzielone w ramach Spoélki Dzielonej na
podstawie uchwaty zarzadu Spo6kki Dzielone;.

"Dzial Produkcyjny" samodzielnie realizuje
zadania w zakresie organizacji procesu
produkcji, tj. zakup substancji czynnych iinnych
polproduktow niezbednych w procesie produkci,
zakup sprzetu i materiatdw produkcyjnych od
firm trzecich oraz podmiotow z grupy,
wyprodukowanie  produktow/poiproduktow,
pakowanie  produktéw/poiproduktow
sprzedaz produktow/potproduktow.
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"The Services and Strategic Assets
Department" independently performs tasks
involving (i) service activities consisting in the
provision of business (back-office) and
administrative support services for other group
companies, (ii) IP owner activities consisting in
the supervision of intellectual property, including
trademarks, (iii) holding activities consisting in
the ownership and corporate supervision over
subsidiaries of GSK Commercial sp. z 0.0. with
its registered office in Warsaw and GSK Service
sp. z 0.0. with its registered office in Poznan, and
(iv) holding and maintenance of marketing
authorisations of medicinal products.

The planned demerger of Demerged Company
under article 529 § 1 point 4) of the CCC is a part
of a business reorganization of the Demerged
Company, which involves the demerger of the
Service and Strategic Assets Department into the
other entity from GlaxoSmithKline group.

Demerger Plan has been approved by the
management boards of GlaxoSmithKline
Pharmaceuticals Spotka Akcyjna and GSK PSC
Poland sp. z o.0. w organizacji through
unanimous resolutions.

2. ENTITIES PARTICIPATING IN THE
DEMERGER

2.1. Demerged Company

GlaxoSmithKline Pharmaceuticals Spélka
Akcyjna, with its registered seat in Poznan, at ul.
Grunwaldzka 189, 60-322 Poznan, entered into
the register of entrepreneurs of the National
Court Register under KRS no. 0000014494, NIP
777-00-00-206.

The share capital of the Demerged Company
amounts to PLN 147,893,140 and is divided into
14,789,314 shares of the nominal value of PLN
10 each.

The sole stockholder of the Demerged Company
is Glaxo Group Limited, a company incorporated
in the UK under registration number 00305979
and having its registered office at 980 Great West
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"Dzial Ustlug i Aktywéw Strategicznych"
samodzielnie realizuje zadania w zakresie (i)
dzialalno§ci  uslugowej  polegajacej na
$wiadczeniu ustug wsparcia biznesu (typu back-
office) oraz administracyjnych dla pozostalych
spétek z grupy, (i) dziatalno$ci wiasciciela IP,
polegajacej na nadzorze nad wilasno$ciy
intelektualng, w tym znakami towarow ymi, (iii)
dzialalno§ci  holdingowej  polegajacej na
nadzorze wlascicielskim orazkorporacyjnym nad
spotkami zaleznymi GSK Commercial sp. z 0.0.
z siedzibg Warszawie oraz GSK Servicesp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu, oraz (iv) posiadaniu oraz
utrzymaniu pozwolen na dopuszczenie do obrotu
produktéw leczniczych.

Planowany podziat Spétki Dzielonej w trybie art.
529 § 1 pkt 4) ks.h. stanowi element
reorganizacji biznesowej Spoiki Dzielonej
polegajacej na wydzieleniu Dzialu Uslug i
Aktywow Strategicznych do innego podmiotu z
grupy GlaxoSmithKline.

Plan Podzialu zostat zatwierdzony przez zarzady
GlaxoSmithKline =~ Pharmaceuticals  Spotka
Akcyjna oraz GSK PSC Poland sp. z 0.0. w
organizacji w drodze jednomy§Inych uchwat.

2  SPOLKI UCZESTNICZACE W
PODZIALE
2.1 Spélka Dzielona

GlaxoSmithKline Pharmaceuticals Spélka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu, przy ul
Grunwaldzkiej 189, 60-322 Poznan, wpisana do
rejestru  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000014494, NIP
777-00-00-206.

Kapitat zakladowy Spoétkki Dzielonej wynosi
147.893.140 ziotych i dzieli si¢ na 14.789.314
akcji o warto§cinominalnej 10 ziotych kazdy.

Jedynym akcjonariuszem Spoéiki Dzielonej jest
Glaxo Group Limited, spolka zarejestrowana w
Wielkiej Brytanii pod numerem 00305979 z
siedzibg przy 980 Great West Road, Brentford,



Road, Brentford, Middlesex, TW8 9GS, United
Kingdom ("Stockholder").

Stockholder holds 14,789,314 shares of the total
nominal value of PLN 147,893,140 in the
Demerged Company.

2.2. Acquiring Company

GSK PSC Poland sp. z 0.0. w organizacji with
its seat in Poznan (address:ul. Grunwaldzka 189,
60-322 Poznan), incorporated based on the
articles of association drawnup in a notarial deed
Rep. A 5059/2021 on 5 July 2021 ("Acquiring
Company").

The share capital of the Acquiring Company
amounts to PLN 5,000 and is divided into 100
shares of the nominal value of PLN 50 zlotys
each.

The shareholders in the Acquiring Company, as
of the day of preparing this Plan of Demerger,
are:

a) Stockholder; and

b) SmithKline Beecham Nominees
Limited, a company incorporated in
the UK under registration number
00503868 and having its registered
office at 980 Great West Road,
Brentford, Middlesex, TW8 9GS,
United Kingdom ("Shareholder").

Stockholder holds 99 shares of the total nominal
value of PLN 4,950 zlotys in the Acquiring
Company.

Shareholder holds 1 share of the total nominal
value of PLN 50 zlotys in the Acquiring
Company.

After the Surviving Company is registered in the
register of business entities of the National Court
Register, but before adopting the resolution on
the Demerger, the Shareholder will sell 1 share in
the Acquiring Company to the Stockholder.
Consequently, as at the date of adopting the
resolution on the Demerger, the Stockholder will
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Middlesex, TW8 9GS, Wielka

("Akcjonariusz").

Brytania

Akcjonariusz posiada w Spélce Dzielonej
14.789.314 akcji o facznej warto§ci nominalnej
147.893.140 ztotych.

2.2 Spoétka Przejmujgca

GSK PSC Poland sp. z 0.0. w organizacji z
siedzibg w Poznaniu (adres: ul. Grunwaldzka
189, 60-322 Poznan), zawigzana na podstawie
umowy spolki sporzadzonej w formie aktu
notarialnego Rep. A 5059/2021 w dniu 5 lipca
2021 r. ("Spétka Przejmujaca").

Kapitat zaktadowy Spéiki Przejmujacej wynosi
5.000 ztotych i dzieli si¢ na 100 udzialow o
warto$cinominalnej 50 ztotych kazdy.

Na dzieh sporzadzenia Planu Podzialu

Wspdlnikami Spoiki przejmujacej sa:

a) Akcjonariusz; oraz

b) SmithKline Beecham Nominees
Limited, spolka zarejestrowana w
Wielkiej Brytani pod numerem
00305979 z siedzibg przy 980 Great
West Road, Brentford, Middlesex,
TW8 9GS, Wielka Brytania
("Wspolnik").

Akcjonariusz posiada w Spolce Przejmujacej 99
udzialdéw o lacznej warto§ci nominalnej 4.950
zlotych.

Wspolnik posiada w Spoélce Przejmujacej 1
udziat o facznej warto§ci nominalnej 50 ztotych.

Po rejestracji Spoiki Przejmujacej w rejestrze
przedsigbiorcé6w Krajowego Rejestru Sagdow ego,
a przed podjeciem uchwaty o Podziale, Wsp6lnik
sprzeda 1 udziat w Spoélce Przejmujacej na rzecz
Akcjonariusza. W konsekwencji, na dzien
podejmowania uchwaty o Podziale Akcjonariusz
bedzie  jedynym wsponikiem Spotki
Przejmujace;.



be the sole shareholder of the Acquiring
Company.

3.  METHOD OF DEMERGER

3.1. The demerger will take place by way of
transfer of a part of the Demerged
Company's assets comprising the Service
and Strategic Assets Department, to the
Acquiring Company, under article 529 § 1
point 4 of the CCC (a spin-off demerger)
("Demerger"). As a result of the
Demerger, the Demerged Company will
notbe deleted from the register of business
entities of the National Court Register in
accordance with Article 530 § 2 of the
CCC.

3.2. The Demerger of the Demerged Company
corresponds to its existing organizational
structure composed of the following areas
of business: the area of business activity of
the Manufacturing Department and the
area of business activity of the Service and
Strategic Assets Department.

3.3. The Service and Strategic Assets
Department constitutes an
organizationally, functionally and
financially separate set of tangible and
intangible assets of the Demerged
Company designed to perform tasks
involving service activities consisting in
the provision of business (back-office) and
administrative support services for other
group companies, IP owner activities
consisting in the supervision of intellectual
property, including trademarks, holding
and  maintenance  of  marketing
authorisations of medicinal products, and
holding activities consisting in the
ownership and corporate supervision over
subsidiaries of GSK Commercial sp. z 0.0.
with its registered office in Warsaw and
GSK Service sp. z 0.0. with its registered
office in Poznan. Therefore, the Service
and Strategic Assets Department may
operate as an independent business within
the meaning of article 55! of Civil Code
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3.1

3.2

3.3

SPOSOB PODZIALU

Podziat nastapi przez przeniesienie czgéci
majatku Spotki Dzielonej, zgrupow anego
w Dziale Ustug i Aktyw 6w Strategicznych
na Spotke Przejmujacg w trybie art. 529 §
1 pkt 4) k.s.h. (podziat przez wydzielenie)
("Podzial"). Zgodnie z art. 530 § 2 k.s.h,,
w wyniku Podziatu, Spétka Dzielona nie
zostanie ~ wykre§lona z  rejestru
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podziat Spolki Dzielonej przeprowadzony
zostanie zgodnie ze strukturg
organizacyjng, na ktorg skiadajg si¢
nastepujagcych  obszary  dzialalno$ci:
obszar dziatalno$ci Dzialu Produkcyjnego
oraz obszar dzialalno$ci Dzialu Ushig i
Aktywow Strategicznych.

Dziat Uslug i Aktywow Strategicznych
obejmuje organizacyjnie, funkcjonalnie i
finansowo wyodrebniony zespot
skladnikow materialnych i
niematerialnych Spotki Dzielonej
przeznaczonych do $§wiadczenia ustig
wsparcia biznesu (typu back-office) oraz
administracyjnych dla pozostalych spétek
z grupy, prowadzenia dzialalno$ci
whasciciela TP, polegajacej na nadzorze
nad wlasno$cig intelektualng, w tym
znakami towarowymi, posiadaniu oraz
utrzymaniu pozwolef na dopuszczenie do
obrotu produktow leczniczych, oraz
dziatalno$ci holdingowej polegajacej na
nadzorze whscicielskim oraz
korporacyjnym nad spétkami zaleznymi
GSK Commercial sp. z 0.0. z siedzibg
Warszawie oraz GSK Service sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z tym
Dziat Uslug i Aktywow Strategicznych
moze stanowic niezalezne
przedsigbiorstwo w rozumieniu art. 55!



3.4.

3.5.

3.6.

3.7

and constitutes and organized part of
business on the meaning of the Act on
Corporate Income Tax and Act on Value
Added Tax.

As a result of the Demerger, the assets of
the Demerged Company pertaining to the
Service and Strategic Assets Department
will be transferred to the Acquiring
Company which will assume the rights and
obligations of the Demerged Company
connected with the operations of the
Service and Strategic Assets Department.

The Demerger will take place on the date
when the increase of the Acquiring
Company's share capital is entered in the
register ("Demerger Date"). The
Demerged Company will not be struck off
from the register of business entities of the
National Court Register.

The Demerger will be effected without a
decrease of the share capital of the
Demerger Company and separation of the
Service and Strategic Assets Department
will be financed through a decrease of the
reserve capital (kapital rezerwowy -
dywidenda rzeczowa) of the Demerged
Company by the amount of PLN
294.323.000 (two hundred and ninety four
million three hundred and twenty-three
thousand  Polish  zlotys),  which
corresponds to the value of the Service and
Strategic Assets Department valuated
based on a balance sheet net asset value
dated 1 June 2021.

As part of the Demerger, the share capital
of the Acquiring Company will be
increased from PLN 5,000 (five thousand
zlotys) to PLN 747,997,000 (seven
hundred and forty-seven million nine
hundred and ninety-seven thousand
zlotys), ie. by the amount of PLN
747,992,000 (seven hundred and forty-
seven million nine hundred and ninety-two
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3.4

3.5

3.6

3.7

Kodeksu cywilnego oraz stanowi
zorganizowang czg$¢ przedsigbiorstwa w
rozumieniu ustawy o  podatku
dochodowym od oséb prawnych oraz
ustawy o podatku od towaréw iustug.

W rezultacie Podzialu majatek Spolki
Dzielonej wchodzacy w sklad Dziatu
Ustug i Aktywow Strategicznych zostanie
przeniesiony na Spotke Przejmujaca, ktéra
przejmie prawa i obowigzki Spolki
Dzielonej zwigzane z dziatalno$cig Dzialu
Uslug i Aktywow Strategicznych.

Wydzielenie nastagpi w dniu wpisu do
rejestru podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki Przejmujacej ("Dzien

Wydzielenia"). Spétka Dzielona nie
zostanie =~ wykre§lona z  rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego.

Podziat zostanie przeprowadzony bez
obnizenia kapitalu zakladowego Spoiki
Dzielonej, a wydzielenie Dzialu Ustug i
Aktywow  Strategicznych  zostanie
sfinansowane poprzez obnizenie kapitalu
rezerwowego (dywidenda rzeczowa)
Spolki Dzielonej o kwotg 294.323.000
7zt (dwieScie dziewigcdziesigt cztery
miliony trzysta dwadzie$cia trzy tysigce
zlotych), ktéra odpowiada warto$ci Dzialu
Uslug i Aktyw 6w Strategicznych ustalone;
metodg bilansowg na dzien 1 czerwca
2021 1.

W ramach Podzialu nastapi podwyzszenie
kapitalu zaktadowego Spolki Przejmujace;j
z kwoty 5.000 zt (pigé tysigcy ztotych) do
kwoty  747.997.000 zt (siedemset
czterdzie$cisiedem milionow dziewigéset
dziewigcdziesigt siedem tysiecy ztotych),
tj. o kwote 747.992.000 zt (siedemset
czterdzie$cisiedem miliondw dziewigéset
dziewig¢dziesigt dwa tysigce zlotych),



thousand zlotys) by the issue of
14,959,840 (fourteen million nine hundred
and fifty-nine thousand eight hundred
forty) new shares of the nominal value of
PLN 50 (fifty zlotys) each, which will be
allotted to the Stockholder of, which will
subscribe for allnew shares.

3.8. Price, for which the shares of the
Acquiring Company will be subscribed for
by a sole stockholder of the Demerged
Company will be equal to the market value
of these shares which will be equal to a
market value of the Service and Strategic
Assets Department to be acquired by the

Acquiring Company.

Upon that increase, the share capital of Acquiring
Company will amount to PLN 747,997,000
(seven hundred and forty-seven million nine
hundred and ninety-seven thousand zlotys). As a
result of the Demerger, Glaxo Group Limited
will hold 14,959,940 (fourteen million nine
hundred and fifty-nine thousand nine hundred
forty) shares in the Acquiring Company and will
be the sole shareholder of both the Demerged
Company and the Acquiring Company after the
Demerger.

3.9. In connection with the Demerger, the
Articles of Association of the Acquiring
Company will be amended in accordance
with the draft amendment attached to the

Demerger Plan.

4. THE RATIO OF THE EXCHANGE
OF THE SHARES OF THE
DEMERGED COMPANY FOR THE
SHARES OF THE ACQUIRING
COMPANY AND THE AMOUNT OF
ADDITIONAL PAYMENTS, IF ANY

4.1. The total market value of the Service and
Strategic Assets Department, as of 9 July
2021, is PLN 747,992,000 (seven hundred
and forty-seven million nine hundred and

ninety-two thousand zlotys).
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poprzez utworzenie 14.959.840
(czternascie  milionéw dziewigéset
pigédziesigt dziewigé tysigcy osiemset
czterdzie$ci) nowych udzialow o wartosci
nominalnej 50 zt (pigédziesigt ziotych)
kazdy, ktore zostang przyznane jedynemu
akcjonariuszowi Spotki Dzielonej, ktéry
obejmie wszystkie nowe udziatow.

3.8 Cena, po jakiej objete zostang udzialy
Spotki  Przejmujgcej przez jedynego
akcjonariusza Spolki Dzielonej bedzie
réwna ich wartoéci rynkowej, ktora bgdze
rowna warto$ci rynkowej Dzialu Uslug i
Aktywow Strategicznych przejmowanego
przez Spotke Przejmujaca.

Po podwyzszeniu, kapital zakladowy Spoiki
Przejmujacej bedzie wynosit 747.997.000 zt
(siedemset czterdzieSci siedem milionow
dziewietset dziewigtdziesigt siedem tysiecy
ziotych). Wskutek Podzialu, Glaxo Group
Limited bgdzie posiadata 14.959.940 (czternascie
milionéw dziewigcset pigédziesigt dziewigt
tysiecy dziewigéset czterdzieSci) udziatow w
Spoélce Przejmujacej oraz bedzie jedynym
wspolnikiem zarowno Spotki Dzielonej, jaki i
Spoiki Przejmujacej po dokonaniu Podziatu.

3.9 W zwigzku z Podzialem, umowa Spotki
Przejmujacej zostanie zmieniona zgodnie
z projektami zmian zalgczonymi do Planu
Podzialu.

4 STOSUNEK WYMIANY AKCJI
SPOLKI DZIELONEJ NA UDZIALY

SPOLKI PRZEJMUJACEJ I
WYSOKOSC EWENTUALNYCH
DOPLAT

4.1 Warto§¢ rynkowa Dzialu Uslug i

Aktywéw Strategicznych, wedlug stanu na
dzien 9 lipca 2021 r., wynosi 747.992.000
zt  (siedemset czterdzieSci siedem



4.2.

4.3.

5.1.

Given that the share capital of the
Demerged Company will not be
decreased, the ratio of exchange of shares
is not determined. As part of the
Demerger, all shares in the share capital of
the Acquiring Company will be allocated
to the Stockholder, as asole stockholder of
the Demerged Company, proportionally to
the shares held by the Stockholder in the
share capital of the Demerged Company.

No additional payments are planned in
connection with the Demerger.

PRINCIPLES OF ALLOTMENT OF
SHARES IN THE ACQUIRING
COMPANY

The increase of the share capital of the
Acquiring Company will be covered by
the transferred assets, i.e. the Service and
Strategic Assets Department, and the
amount of increase of the share capital of
the Acquiring Company will correspond to
a market value of components comprising
the Service and Strategic Assets
Department. As a result, the market value
of the newly issued shares in the Acquiring
Company will be equal to the market value
of the Service and Strategic Assets
Department. Given the above, an issue
price for shares issued by the Acquiring
Company to a sole stockholder of the
Demerged Company, within a meaning of
the Act on Corporate Income Tax, will
correspond to a market value of the
Service and Strategic Assets Department.
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4.3

5.1

milionéw dziewigéset dziewigédziesiat
dwa tysigce zlotych).

W zwigzku z faktem, ze w ramach
Podzialu nie dochodzi do obnizenia
kapitatlu zakladowego Spéiki Dzielonej,
nie ustala si¢ stosunku wymiany akcji
Spétki Drzielonej na wudzialy Spokki
Przejmujacej. W ramach Podzialu,
Akcjonariuszowi, jako jedynemu
akcjonariuszowi Spotki Dzielonej, zostang
przyznane udzialy w podwyzZszonym
kapitale zakladowym Spétki Przejmujacej
w proporcjiw jakiej Akcjonariusz posiada
akcje w kapitale zakladowym Spoiki
Dzielone;.

W zwigzku z Podziatem nie przewiduje sig
zadnych dopfat.

ZASADY PRZYZNANIA UDZIALOW
W SPOLCE PRZEJMUJACEJ

Podwyzszenie kapitalu  zakladowego
Spotkki Przejmujacej zostanie pokryte
majatkiem przenoszonym, tj. Dzialem
Uslug i Aktywow Strategicznych, przy
czym warto§¢é podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spokki Przejmujace;j
odpowiada¢ bedzie warto§ci rynkowej
sktadnikow majgtkowych wchodzacych w
sklad Dzialu Uslig 1 Aktywow
Strategicznych. W efekcie, warto§¢
rynkowa nowych udzialtdbw w Spoélce
Przejmujacej, co do zasady, odpowiadat
bedzie warto$ci rynkowej Dzialu Ustug i
Aktywow Strategicznych. W zwigzku z
tym, warto§¢ emisyjna  udziatdw
wydanych przez Spoélke Przejmujaca
jedynemu akcjonariuszowi  Spotki
Dzielonej, rozumiana zgodnie z ustawg o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych,
bedzie odpowiadala warto$ci rynkowej
majatku  Dzialu Ustlig 1 Aktywow
Strategicznych.



5.2. Accordingly, upon the completion of the
Demerger the Stockholder will be the sole
shareholder of Acquiring Company.

6. TERMS OF PARTICIPATION OF
THE ALLOTIED SHARES IN
PROFITS OF THE ACQUIRING
COMPANY

The newly issued shares in the Acquiring
Company will entitle its holders to participate in
profits of that company starting from the
Demerger Date.

7. RIGHIS GRANTED BY THE
ACQUIRING COMPANY TO THE
STOCKHOLDERS AND PERSONS
WITH SPECIAL RIGHTS IN THE
DEMERGED COMPANY

The Acquiring Company is not foreseen to grant
any special rights to the Stockholder of the
Demerged Company. As there are no persons
enjoying special rights at the Demerged
Company, the Acquiring Company is not
foreseen to grant any special rights.

8. SPECIAL BENEFITS FOR THE
MEMBERS OF THE GOVERNING
BODIES OF THE COMPANIES AND
OTHER PERSONS PARTICIPATING
IN THE DEMERGER, IF
APPLICABLE

No special rights or benefits for the members of
the governing bodies of the Demerged Company
or members of the governing bodies of the
Acquiring Company are planned to be granted in
connection with the Demerger. There are no
other participants in the Demerger.

9.  DISTRIBUTION OF THE SHARES IN
THE ACQUIRING COMPANY
BETWEEN THE STOCKHOLDERS
OF THE DEMERGED COMPANY
AND PRINCIPLES OF SUCH
DISTRIBUTION
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5.2 W zwigzku z powyzszym, po dokonaniu
Podzialu jednym wspdélnikiem Spoiki
Przejmujacej pozostanie Akcjonariusz.

6  ZASADY UCZESTNICTWA
PRZYZNANYCH UDZIALOW W
ZYSKACH SPOLKI
PRZEJMUJACEJ

Nowo utworzone udzialy w Spotce Przejmujacej
beda uprawnialy do uczestnictwa w zyskach tej
spoiki poczynajac od Dnia Wydzielenia.

7 PRAWA PRZYZNANE PRZEZ
SPOLKE PRZEYMUJACA
AKCJONARIUSZOM ORAZ
OSOBOM SZCZEGOLNIE
UPRAWNIONYM W  SPOLCE
DZIELONEJ

Nie przewiduje si¢ przyznania przez Spolke
Przejmujaca jakichkolwiek specjalnych praw
Akcjonariuszowi Spétki Dzielonej. Wobec braku
0s0b szczegblnie uprawnionych w Spolce
Dzielonej, nie przewiduje si¢ rowniez przyznania
jakichkolwiek specjalnych praw przez Spoétke
Przejmujaca.

8 SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA
CZEONKOW ORGANOW SPOLEK,
A  TAKZE INNYCH OSOB
UCZESTNICZACYCH W PODZIALE,
JEZELI TAKIE ZOSTALY
PRZYZNANE

czionkom
czionkom
zadnych

Nie przewiduje si¢ przyznania
organé6w Spéiki Dzielonej, ani
organéw  Spolki  Przejmujgcej
szczegblnych praw lub korzy$ci w zwigzku z
Podziatem. W Podziale nie uczestnicza zadne
inne osoby.

9  PODZIAL MIEDZY
AKCJONARIUSZY SPOLKI
DZIELONEJ UDZIALOW SPOLKI

PRZEJMUJACEJ ORAZ ZASADY
PODZIAYL.U



9.1,

10.

Stockholder, as the sole stockholder of the
Demerged Company, will subscribe for
14,959,840 (fourteen million nine hundred
fifty-nine thousand eight hundred forty)
newly issued shares in the Acquiring
Company.

DETAILED DESCRIPTION AND
ALLOTMENT OF THE PROPERTY
(ASSETS AND LIABILITIES) AND

PERMITS, CONCESSIONS OR
RELIEFS TO THE ACQUIRING
COMPANY
General criteria of classification of the
property components acquired by the
Acquiring Company
10.1. As a result of the Demerger, the property

10.2.

of the Service and Strategic Assets
Department (including in particular all
rights and obligations under agreements,
assets and liabilities, administrative
decisions, permits, concessions or
allowances and reliefs) particularly as
described in Points 10.3 - 10.12 of the
Demerger Plan, will be transferred to the
Acquiring Company, subject to changes in
the assets and liabilities structure resulting
from the Demerged Company conducting
business activities.

The rights and/or obligations to be
acquired or incurred between the date of
execution of the Demerger Plan and the
Demerger Date in connection with the
operations of the Service and Strategic
Assets Department will be transferred to
the Acquiring Company as of the
Demerger Date as property components of
the Service and Strategic Assets
Department.  Furthermore, for the
avoidance of doubt, the following rules are
set down for changes in the composition
and/or structure of the assets and liabilities
of the Demerged Company occurring after
the date of the execution of the Demerger
Plan:
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9.1

Akcjonariusz jako jedyny akcjonariusz
Spétkki Dzielonej obejmie 14.959.840
(czterna$cie  milionéw dziewigéset
pigtdziesigt dziewig¢ tysigcy osiemset
czterdzie§ci) nowo utworzonych udzialow
Spolki Przejmujace;.

DOKEADNY OPIS 1 PODZIAL
SKEADNIKOW MAJATKU
(AKTYWOW I PASYWOW) ORAZ
ZEZWOLEN, KONCESJI LUB ULG
PRZYPADAJACYCH SPOLE.CE
PRZEJMUJACEJ

Ogoélne kryteria klasyfikacji skladnikéw

majatku przejmowanych przez

Spolke

Przejmujaca

10.1

10.2

W wyniku Podziatu majgtek Dzialu Ustug
i Aktywow Strategicznych (w tym w
szczegOlno§ci  wszystkie prawa i
obowigzki wynikajace z umow, aktywa i
pasywa, decyzje administracyjne,
zezwolenia, koncesje lub ulg) w
szczegblno$ci w zakresie opisanym w
punktach 10.3-10.12 Planu Podziatu,

zostanie  przeniesiony na  Spoéltke
Przejmujaca, z zastrzezeniem zmian w
strukturze  aktywoéw i pasywow

wynikajgcych z prowadzenia dziatalno$ci
gospodarcze] przez Spoélke Dzielona.

Prawa lub zobowigzania, ktére zostang
nabyte lub zaciggnigte w okresie pomigdzy
data podpisania Planu Podzialu a Dniem
Wydzielenia w zwigzku z dziatalno$cia
Dzialu Ustig i Aktywow Strategicznych
zostang przeniesione zZ Dniem
Wydzielenia na Spétke Przejmujaca, jako

skladniki Dzialu Ushug i Aktywow
Strategicznych.  Ponadto, w celu
uniknigcia ~ watpliwo$ci, ustala  si¢

nastgpujace zasady dotyczace zmian w
sktadzie lub strukturze aktywow i
pasywow Spotki Dzielonej
przypadajacych po dacie sporzadzenia
Planu Podzialu:



a)

b)

property components (assets and/or
liabilities) acquired in exchange for
the property components assigned in
accordance with the Demerger Plan
to the Acquiring Company will be
taken over by the Acquiring
Company;

obligations or claims which will be
incurred by the Demerged Company
or which will occur in connection
with the operations of the Service and
Strategic Assets Department will be
taken over by the Acquiring
Company;

other property components of the
Demerged  Company  acquired
between the date of execution of the
Demerger Plan and the Demerger
Date will be taken over by the
Acquiring Company, if functionally
connected with the operations of the
Service and Strategic  Assets
Department.

Description of the property components of the
Demerged Company to be acquired by the
Acquiring Company

10.3. As aresult of the Demerger, the following
will be transferred to the Acquiring
Company:

a)

the perpetual usufruct right to a plot
ofland located in Poznan indicated by
the plot of land number 5/2, land and
mortgage register No
PO1P/00110578/0, District Court
Poznan-Stare Miasto in Poznan, 5th

Land and Mortgage Register
Division. For the avoidance of
doubts, the land and mortgage

register No PO1P/00110578/0 covers
also the plots of land numbers 5/1,
6/1, 6/2, 6/4, 8/6 and buildings (the
"Manufacturing Site"), of the total
area 158,518.00 m? (one hundred and
fifty-eight thousand, five hundred and
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a)

b)

skladniki majatku  (aktywa lub
pasywa) nabyte w zamian za
skladniki majgtku przypisane zgodnie
z  Planem  Podzialu Spotce
Przejmujacej, zostang przejete przez
Spoltke Przejmujaca;

zobowigzania lub roszczenia, ktore
zostang zaciggnigte przez Spoike
Dzielong lub ktére powstang w
zwigzku z dziatalno§cig Dziatu Ustug
i Aktywow Strategicznych zostang
przejete przez Spotke Przejmujaca;

nne skladniki majatku  Spéki
Dzielonej nabyte od dnia podpisania
Planu Podzialu do Dnia Wydzielenia
zostang przejegte przez Spolke
Przejmujaca, jezeli pozostag w
funkcjonalnym zwigzku 7
dzialalno§cia ~ Dzialu  Ushug i
Aktywow Strategicznych.

Opis skladnikéw majatku Spolki Dzielonej
przypadajacych Spolce Przejmujacej

10.3 W  wyniku Podzialu, na Spoike
Przejmujacg zostang przeniesione:
a) prawo uzytkowania  wieczystego

nieruchomo$ci gruntowej potozonej w
Poznaniu, stanowiacej dziatkke gruntu
oznaczong numerem ewidencyjnym
5/2, objeta KW numer
PO1P/00110578/0 prowadzong przez
Sad Rejonowy Poznan-Stare Miasto w

Poznaniu, V  Wydzial Ksigg
Wieczystych. W celu uniknigcia
watpliwoci KW numer

PO1P/00110578/0 obejmuje rowniez
dziatki gruntu oznaczone numerami
ewidencyjnymi 5/1, 6/1, 6/2, 6/4, 8/6
oraz zabudowania ("Zaklad
Produkecyjny"), laczna powierzchnia
dzialek 158.518,00 m? (sto pie¢dziesiat
osiem tysigcy, pigéset osiemna$cie
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b)

d)

eighteen square meters) which will
not be transferred to the Acquiring
Company, but will still be owned by
the Demerged Company;

382,100 shares with a total nominal
value of PLN 191,050,000 in the
share capital of GSK Services sp. z
0.0. withiits registered seat in Poznan,
at ul. Grunwaldzka 189, 60-322
Poznan, entered into the register of
business entities of the National
Court Register under KRS no.
0000231231, NIP 7792254227; and
79,076 shares with a total nominal
value of PLN 39,538,000 in the share
capital of GSK Commercial sp. z 0.0.
with its registered seat in Warsaw, at
W. Rzymowskiego 53, 02-697
Warsaw, entered into the register of
business entities of the National
Court Register under KRS no.
0000226852, NIP 5262833229, as
well as all new shares in the share
capital of GSK Services sp. z 0.0. and
GSK Commercial sp. z 0.0., which
will be subscribed for by the
Demerged Company following the
day of preparing the Demerger Plan;

other assets of the Service and
Strategic Assets Department
attributable to the  Acquiring
Company, as listed in Attachment A)
to the Demerger Plan;

fixed assets, intangible assets and
capital work in progress and
equipment used at the Service and
Strategic Assets Department, as listed
in Attachment B) to the Demerger
Plan, but excluding any such assets
located at administration buildings 1 -
189 in Poznan at ul. Grunwaldzka
189;

intellectual property rights, as listed
in Attachments C), D), E), F) to the
Demerger Plan, or other, if such

402043712-v15\EMEA_DMS

b)

d)

metrow kwadratowych), ktére nie
zostang przeniesione do  Spolki
Przejmujacej, a stanowi¢ bgda nadal
wlasno§é Spolki Dzielonej;

382.100 udziatow o facznej wartosci
nominalnej 191.050.000 zlotych w
kapitale zakladowym GSK Services sp.
Z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul
Grunwaldzkiej 189, 60-322 Poznan,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000231231, NIP
7792254227, oraz 79.076 udziatbw o
Iacznej warto$ci nominalnej
39.538.000 ziotych w  kapitale
zakladowym GSK Commercial sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
W. Rzymowskiego 53, 02-697
Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS
0000226852, NIP 5262833229, oraz
wszystkie nowe udzialy w kapitale
zaktadowym GSK Services sp. z 0.0.
oraz GSK Commercial sp. z 0.0., ktére
zostang objete przez Spétke Dzielong
po dniu sporzadzenia Planu Podziatu;

inne aktywa Dzialu Ustug i Aktywow
Strategicznych przypadajace Spolce
Przejmujacej wskazane w Zalaczniku
A) do Planu Podzialu;

$rodki trwate, warto$ci niematerialne i
prawne, §rodki trwale w budowie oraz
wyposazenie uzywane Ww ramach
Dzialu Ushug i Aktywow
Strategicznych wskazane w
Zalaczniku B) do Planu Podzialu, z
wylaczeniem  wszelkich  §rodkéw
trwalych zlokalizowanych w
budynkach  administracyjnych ~w
Poznaniu, przy ul. Grunwaldzkiej 189;

prawa  wilasno$ci  intelektualnej
wymienione w Zalgcznikach C), D),
E), F) do Planu Podzialu oraz inne,

-



g)

intellectual property rights are not
exclusively used to conduct the
activity of Manufacturing
Department. For the avoidance of
doubts, (i) any intellectual property
rights related to any semi-finished or
finished materials manufactured at
the Manufacturing Site, and (ii) any
intellectual property rights to any of
the words, letter combinations,
marks, logos, devices or symbols of
GlaxoSmithKline and the corporate
name of GlaxoSmithKline shall be
transferred to the  Acquiring
Company;

intellectual property rights to all
software of the Demerged Company
and related documentation including
licenses and copyright held by the
Demerged Company if they are not
exclusively used to conduct the
activity of Manufacturing
Department and located at the
Manufacturing ~ Site. ~ For  the
avoidance of doubt, any intellectual
property rights to software which are
part of GlaxoSmithKline's central
software systems shall be transferred
to the Acquiring Company;

author’s economic rights to all works
(irrespective of the form of their
expression, establishment or
fixation), including but not limited to
unregistered graphical or word
designs, documentation, source codes
for software, computer programs,
databases and any other products of
the nature of works, databases or
computer programs or similar nature,
related in any way to the products
(including the manufacture thereof)
and the brands or materials of
GlaxoSmithKline if they are not
exclusively used to conduct the
activity of Manufacturing
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g)

jezeli  takie  prawa  wilasnodci
intelektualnej nie sg wykorzystywane
wylgcznie do prowadzenia dzialalno$ci
Dzialu  Produkcyjnego. W celu
unikniecia watpliwosci, (i) wszelkie
prawa  wihsno$ci intelektualnej
zwigzane z pOlproduktami oraz
produktami koncowymi
produkow anymi w Zakladzie
Produkcyjnym, oraz (i) wszelkie
prawa wlasno$ciintelektualnej do siow,
oznaczen,  znakow  graficznych,
urzadzen lub symboli GlaxoSmithKline
oraz nazwy handlowej
GlaxoSmithKline zostang przeniesione
do Spokki Przejmujacej;

prawa wiasno$ci intelektualnej do
caltego oprogramowania  Spoiki
Dzielonej oraz zwigzanej z nim
dokumentacji w tym licencje i prawa
autorskie posiadane przez Spotke
Dzielona, jezeli nie s wykorzystywane
wylgcznie do prowadzenia dziatalno$ci
Dzialu Produkcyjnego oraz
zlokalizowane w Zaktadzie
Produkcyjnym. W celu uniknigcia
watpliwoséci wszelkie prawa wlasnoéci
intelektualnegj do oprogramowania,
ktore jest czg$cig centralnego systemu
oprogramowania  GlaxoSmithKline
zostang przeniesione do  Spoiki
Przejmujacej;

autorskie prawa majgtkowe do
wszelkich utworéw (bez wzglgdu na
forme¢ wyrazenia, ustalenia Ilub
utrwalenia), obejmujacych migdzy
innymi  niezarejestrowane  znaki
graficzne lub stowne, dokumentacj,
kody Zrodlowe do oprogramowania,
programy komputerowe, bazy danych
oraz wszelkie inne produkty o
charakterze utworu, bazy danych lub
programu komputerowego lub
podobnym, zwigzane w jakikolwiek
spos6b z produktami (w tym ich
procesem  produkcyjnym) oraz
markami lub materiatami
GlaxoSmithKline, jezeli nie sa
wykorzystywane  wylacznie do
prowadzenia  dzialalno§ci  Dzialu
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h)

)

Department and located at the
Manufacturing Site;

rights and obligations under all
agreements executed by the
Demerged Company (so-called
intercompany agreements) with other
GlaxoSmithKline  capital  group
companies as required to conduct
business activities as part of both
Manufacturing Department and the
Service and Strategic Assets
Department to the existing extent, in
particular those listed in Schedules F
and K), including the rights and
obligations under agreements on the
use of intellectual property rights of
the GlaxoSmithKline capital group
companies;

(i) all cash in bank accounts of the
Demerged Company in the amount as
at the Demerger Date, decreased by
the aggregate amount of PLN
5,000,000 (fivemillion zlotys), which
will be left in relevant bank accounts
of the Demerged Company as at the
Demerger Date; (i) cash in the bank
account of the Company Social
Benefits Fund in respect of the
Transferring Employees, as well as
(iii) any kind of cash equivalents of
the Demerged Company, including
receivables and payables investments
as part of a cash pooling and (iv) any
kind of financial instruments,
including short-term securities such
as “Commercial Papers” within the
meaning of English law;

work stations with the equipment
(including IT hardware and office
equipment) in part of the employing
establishment of the Demerged
Company constituting the Service
and Strategic Assets Department and
the rights and obligations (including
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h)

)

Produkcyjnego oraz zlokalizowane w
Zakladzie Produkcyjnym;

prawa i obowigzki wynikajace z
wszystkich umoéw zawartych przez
Spotke Dzielong z innymi spotkami z
grupy kapitalowej GlaxoSmithKline
(tzw.  intercompany  agreements)
zarbwno w zakresie niezbednym do
prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej
w ramach Dzialu Produkcyjnego oraz
Dzialu Ushug i Aktywow
Strategicznych w  dotychczasowym
zakresie, W  szczegllnoSci te
wymienione w_Zalacznikach F i K),,
w tym prawa i obowigzki wynikajace z
uméw o korzystaniu z praw wiasnosci
intelektualnej  spélek z  grupy
kapitatowej GlaxoSmithKline;

(i) wszystkie $rodki pienigzne
zgromadzone na rachunkach
bankowych Spétki Dzielonej w
wysoko$ci wedlug stanu na Dzien
Wydzielenia, pomniejszone o Iaczng
kwote 5.000.000 z (pig¢ milionow
ziotych), ktéra  zostanie na
odpowiednich rachunkach bankowych
Spotki Dzielonej w Dniu Wydzielenia;
(i) S$rodki pienigzne na rachunku
bankowym Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych w  zakresie
Pracownikow Przechodzacych, a takze
(i) wszelkiego rodzaju ekwiwalenty
$rodkéw pienigznych Spotki Dzielnej,
w  szczegblnoSci  nalezno$ci i
zobowigzania wynikajgce zZ
porozumienia  dotyczacego cash-
pooling oraz (iv) wszelkiego rodzaju
instrumenty finansowe, w tym takie jak
krétkoterminowe  papiery  diuzne
“Commercial Papers” w rozumieniu
prawa angielskiego;

stanowiska pracy wraz z ich
wyposazeniem (w tym sprzet IT oraz
sprzet biurowy) w czeéci zakladu pracy
Spétki Dzielonej stanowigcej Dziat
Ustug i Aktywow Strategicznych oraz
prawa 1 obowigzki (w tym
zobowigzania) wynikajace z uméw o
pracg pracownikéw zatrudnionych na
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k)

liabilities) arising from employment
agreements of the employees
employed at such work stations in
accordance with article 23! of the
Labor Code, as referred to in
AttachmentG) to the Demerger Plan
("Transferring Employees") as well
as the rights and obligations under
other agreements concluded between
the Demerged Company and

Transferring ~ Employees (e.g
financing agreements, non-
competition = agreements,  non-
disclosure agreements); the

Acquiring Company will also take
over the funds accumulated in the
Company Social Benefits Fund in the
amount commensurate with the
number of the Service and Strategic
Assets Department employees as of
the Demerger Date; remuneration of
Transferring Employees paid before
the Demerger Date by the Demerged
Company for the period after the
Demerger Date will be refunded to
the Demerged Company by the
Acquiring ~ Company;  advance
payments and other funds paid to
Transferring Employees before the
Demerger Date and not settled as of
that day will be transferred to the
Acquiring Company;

rights and obligations arising from
the agreements and orders relating
pertaining to the Service and
Strategic Assets Department (to the
extent that the Demerged Company
provides services on the basis of a
given agreement) — such agreement
passes entirely to the Acquiring
Company, while the agreements on
the purchase of goods and services as
well as other agreement pass to the
extent they do not exclusively relate
to the Manufacturing Department;
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k)

tych stanowiskach, zgodnie z art. 231
Kodeksu pracy, wskazanych w
Zalaczniku G) do Planu Podzialu
("Pracownicy Przechodzacy"); jak
réwniez prawa i obowiazki wynikajace
z innych umoéw zawartych pomiedzy
Spétka Dzielona a pracownikami
przechodzacymi (np. umowy o
dofinansowanie, umowy o zakazie
konkurencji, umowy o zachowaniu
poufnoéci); Spélka  Przejmujgca
przejmie réwniez $rodki pienigzne
zgromadzone na Zaktadowym
Funduszu Swiadczen Socjalnych w
wysoko$ci odpowiedniej do ilo§ci
pracownikow Dziatu Uslug i Aktywow
Strategicznych w Dniu  Wydzielenia;
wynagrodzenia pracownikéw
przechodzacych wyplacone przed
Dniem Wydzielenia przez Spoétke
Dzielong za okres po Dniu Wydzielenia
zostang zwrocone Spélce Dzielonej
przez Spolk¢ Przejmujaca; zaliczki i
inne §rodki wyplacone pracownikom
przechodzacym przed Dniem
Wydzielenia, a nie rozliczone na ten
dzien  przechodza na  Spotke
Przejmujaca;

prawa i obowigzki wynikajace z umow
i zaméwien zwigzane z Dzialem Uslug
i Aktywow Strategicznych (w zakresie
w jakim Spoélka Dzielona $wiadczy
ustugi na podstawie danej umowy) -
umowa ta przechodzi w caloéci do
Spotki Przejmujacej, natomiast umowy
0 nabywaniu towaréw lub uslug oraz
inne umowy przechodza w zakresie, w
ktéorym nie sg zwigzane wylgcznie z
Dzialem Produkcyjnym;
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D

rights and obligations arising from
purchase orders to the extent they
relate to the Service and Strategic
Assets Department;

rights and obligations of the
Demerged Company under the offers
or requests for participation in
procurement procedures submitted by
the Demerged Company as relating to
the Service and Strategic Assets
Department and the rights to
participate in biddings, in particular
those conducted as part of public
procurement, connected with the
Service and Strategic  Assets
Department, including rights and
obligations arising from tender
procedures in which the Demerged
Company was involved with respect
to the Service and Strategic Assets
Department, and which were
suspended or were not completed for
other reasons or not settled for the
benefit of the Demerged Company;

rights and obligations arising from
the insurance agreements, the
agreements on the certification of the
procedures and/or products of the
Demerged Company (e.g. ISO) and
similar agreements, awards and
prizes, to the extent they relate to the
Service and  Strategic  Assets
Department or its employees, which
have been concluded by, or granted
for the benefit of the Demerged
Company, including the group
insurance of GlaxoSmithKline capital
group, whose insurance coverage
includes the Demerged Company, in
a part relating to the Service and
Strategic Assets Department;

all rights and obligations, including
receivables under the settlements
concluded by the Demerged
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D

prawa i obowigzki wynikajace z
otwartych zlecen zakupu (purchase
orders) w zakresie, w jakim dotycza

Dzialu Uslug i Aktywow
Strategicznych Wsparcia
Organizacyjnego;

prawa i obowigzki Spoiki Dzielonej
wynikajace z ofert lub wnioskéw o
dopuszczenie  do  udziau @ w
postgpowaniach  zlozonych  przez
Spolke Dzielong w zakresie zwigzanym

z Dzialem Uslug 1 Aktywéw
Strategicznych oraz prawa do
uczestnictwa w  postgpowanich
ofertowych, w szczegoblnosci

prowadzonych w rezimie zamoéwien
publicznych, zwigzanych z Dzialem
Ushug i Aktywow Strategicznych, w
tym prawa i obowigzki wynikajace z
postgpowan przetargowych, w ktorych
Spotka Dzielona brala udziat w
zakresie Dzialu Ushig i Aktywow
Strategicznych, a  ktére zostaly
zawieszone lub z innych przyczyn
niezakonczone lub nierozstrzygniete na
korzy$§¢ Spolki Dzielonej;

prawa 1 obowigzki z uméw
ubezpieczenia, umoéw o certyfikacje
procedur lub  produktéw Spoiki
Dzielonej (np. ISO) oraz podobnych
umow, nagrod i wyrdznien, w zakresie
w jakim dotyczg Dzialn Uslug i
Aktywow Strategicznych lub jego
pracownikdw, zawartych przez Spotke
Dzielong lub udzielonych na jej rzecz,
w tym ubezpieczenie grupowe grupy
kapitalowej GlaxoSmithKline, ktorego
zakresem ochrony ubezpieczeniowej
objeta jest Spotka Dzielona, w czesci
zwigzane] z Dziatem Ustug i Aktywow
Strategicznych;

wszystkie prawa i obowigzki, w tym
nalezno$ci z ugdd zawartych przez
Spoétke Dzielong o ile sa one zwigzane

16



p)

s)

t)

Company to the extent they are
related to the Service and Strategic
Assets Department;

rights and obligations, including
receivables and payables, arising
from the above agreements, torts,
unjust enrichment and other legal
events to the extent that they are
related to the operations of the
Service and Strategic  Assets
Department;

databases of the Demerged Company
relating to the operations of the
Service and  Strategic  Assets
Department, as well as rights under
the Database Protection Act of 27
July 2001 r. to the databases, which
were created or acquired by the
Demerged Company pertaining to the
Service and  Strategic  Assefs
Department;

court and administrative proceedings
in which the Demerged Company is
involved, relating to the operations of
the Service and Strategic Assets
Department;

administrative decisions, including
customs permits and medicinal
products marketing authorizations,
addressed to the Demerged Company
and issued before the Demerger Date
to the extent pertaining to the Service
and Strategic Assets Department, in
particular as listed in Attachment H)
to the Demerger Plan and all related
documentation and intangible assets;

rights and obligations arising from
the any agreements concluded in
accordance with the Act of 29
January 2004 - Public Procurement
Law, including expertise, reputation,
experience and know-how acquired
or used in connection with the
execution of orders, including public
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p)

t)

z Dzialem Ushig i
Strategicznych;

Aktywow

prawa i obowigzki, w tym nalezno$ci i
zobowigzania, wynikajace z Ww/w
umoéw, czyndw niedozwolonych,
bezpodstawnego wzbogacenia oraz
innych zdarzen prawnych, o ile sg one
zwigzane z dzialalno$cig Dzialu Uslug
i Aktywow Strategicznych;

bazy danych Spéiki Dzielonej w
zakresie Dzialu Ushig i Aktywow
Strategicznych, a takze prawa
wynikajace z ustawy o ochronie baz
danych z dnia 27 lipca 2001 r.
przystugujace do baz danych, ktore
zostaly wytworzone lub nabyte przez
Spétke  Dzielong ~w  zakresie
dzialalno$ci Dzialu Ustug i Aktywow
Strategicznych;

postepowania sgdowe iadministracyjne
Spotkki  Dzielonej ~w  zakresie
dziatalno$ci Dzialu Ustug i Aktywow
Strategicznych;

decyzje administracyjne, w tym
zezwolenia celne oraz pozwolenia na
dopuszczenie do obrotu produktow
leczniczych, adresowane na Spolke
Dzielong i wydane przed Dniem
Wydzielenia w zakresie dotyczacym
Dzialu Ushig i Aktywow
Strategicznych, w  szczegdlnosci
wskazane w Zalaczniku H) do Planu
Podzialu oraz wszelka dokumentacja
oraz dobra niematerialne z nimi

Zwigzane;

prawa i obowigzki wynikajace z
wszelkich uméw zawartych w rezimie
ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. -
Prawo zamo6wien publicznych, w tym
wiedza, renoma, do$wiadczenie i
know-how uzyskane lub wykorzystane
w zwigzku z realizacja zamoéwien, w
tym zaméwien publicznych, przez
Spoétke Dzielong w zwigzku z Dzialem
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contracts, by the Demerged Company
relating to the Service and Strategic
Assets Department as well as related
credentials;

u) rights and obligations arising from
the archive agreements as listed in the
AttachmentI) to the Demerger Plan
and all other agreements related to
business development activity of the
Demerged Company and rights and
obligations from agreements kept in
the so called New Archive, in
particular listed in Attachment L, if
they relate to the activity of Services
and Strategic Assets Department;

v) rights and obligations arising from
the agreements to be shared between
the Demerged Company and the
Acquiring Company, with respect to
the Service and Strategic Assets
Department, as listed in the
AttachmentJ) to the Demerger Plan;
Point 10.11 is applicable to those
agreements;

w) rights and obligations arising from
the remaining agreements concluded
by the Demerged Company in
relation to the operations of the
Service and  Strategic  Assefts
Department, as listed in the

Attachment K) to the Demerger
Plan.

10.4. On the Demerger Date, according to the

rules set down by the law, the Acquiring
Company will become a party to all the
court and/or out-of-court, administrative,
tax and other proceedings involving the
Service and Strategic Assets Department
only. The joining of these proceedings by
the Acquiring Company is equivalent to
the transfer of the legal interest, claims and
any substantive or procedural rights that
would be vested in the Demerged
Company on the day preceding the
Demerger Date, and to the transfer to the
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u) prawa i

Ustug i Aktywow Strategicznych oraz
zwigzane z nimi referencje;

obowigzki z uméw
archiwalnych wskazanych w
Zalaczniku I) do Planu Podzialu oraz
wszystkie pozostale umowy zwigzane z
rozwojem dzialalno$ci przez Spolke
Dzielong, a takze prawai obowiazki z
umdéw znajdujgecych sie¢ w tzw. Nowym
Archiwum, w szczeg6lno$ci opisane w
Zalaczniku L, o ile dotycn
dziatalno$ci Dzialu Ustug i Aktywow
Strategicznych;

v) prawai obowigzki z uméw dzielonych

czg$ciowo pomigdzy Spotke Dzielong i
Spoétke Przejmujaca, w zakresie Dzialu
Ustug 1 Aktywow Strategicznych,
wskazanych w Zalgczniku J) do Planu
Podzialu, do ktorych bedzie miat
zastosowanie pkt 10.11;

w) prawa iobowigzkiz pozostalych uméw

zawartych przez Spoike¢ Dzielong w
zakresie  dotyczacym dziatalno$ci
Dziatu Ustug i Aktywow
Strategicznych, = wskazanych w
Zalgczniku K) do Planu Podziatu.

10.4 W dniu Podzialu, Spétka Przejmujaca, na

zasadach przewidzianych przepisami
prawa, stanie si¢ strong wszelkich
postgpowan sagdowych lub pozasadowych,
administracyjnych, podatkowych iinnych
zwigzanych z Dzialem Ustig i Aktywow
Strategicznych. ~ Wstgpienie ~ Spokki
Przejmujacej do tych postgpowan jest
rébwnoznaczne z przejSciem interesu
prawnego, roszczen oraz wszelkich praw
o charakterze materialnym lub
procesowym, jakie przystigiwaly Spoltce
Dzielonej na dzien poprzedzajagcy Dzien
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Acquiring Company of all the liabilities
which have arisen or may arise in
connection with the proceedings involving
the Service and Strategic Assets
Department.

Additional provisions

10.5.

10.6.

10.7.

All rights and obligations of the Demerged
Company arising from tax regulations,
imposed on the Demerged Company, in
particular, as a tax bearer and a taxpayer,
attributable separately to the Service and
Strategic Assets Department, shall be
assigned, by way of succession, to the
Acquiring Company in accordance with
Article 531 § 1 of the CCC and Article 93¢
of the Tax Ordinance Act of 29 August
1997 (i.e. Journal of Laws of 2020, Item
1325, as amended), and in the event that
the obligation to pay taxes, tax penalties or
other payments due by the Demerged
Company is disclosed or arises after the
Demerger Date, such costs shall be
transferred to the Acquiring Company to
the extent that they relate to the Service
and Strategic Assets Department.

The tax obligations related to Transferring
Employees and the social security
obligations of the Demerged Company, in
particular those relating to the social

security and  healthcare  security
contributions and personal income tax
withholdings with respect to the

employees of the Service and Strategic
Assets Department will be assumed and
performed by the Acquiring Company.

Theaccounting records and archives of the
Demerged Company other than those
which are exclusively related to
Manufacturing Department, will be
transferred to the Acquiring Company,
provided that the Demerged Company will
have the right to receive certain
information related to both the Services

402043712-v15\EMEA_DMS

Wydzielenia, a takze z przeniesieniem na
Spotke Przejmujgcg wszelkich
zobowigzan, jakie powstaly lub moga
powstaé w zwigzku z postgpowaniami
dotyczacymi Dzialu Ustug i Aktywow
Strategicznych.

Postanowienia dodatk owe

10.5

10.6

10.7

Wszystkie prawa i obowigzki Spotki
Dzielonej wynikajace z przepisow
podatkowych, cigzace na Spotce Dzielonej
w szczegOlno$ci jako podatniku Iub
phtniku podatku dajace si¢ przypisat
odrebnie do Dzialu Ustug i Aktywow
Strategicznych zostaja przeniesione w
drodze sukcesji na Spotke Przejmujaca na
mocy art. 531 § 1 k.s.h. oraz art. 93c
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 1.
Ordynacja podatkowa (tj. Dz. U. 2020 r.
poz. 1325 z p6zn. zm.), przy czym rowniez
w razie ujawnienia lub powstania
obowigzku zaphty podatkow, kar
podatkowych lub podobnych zobowigzan
przez Spolke Dzielong w okresie po Dniu
Podzialu, koszty te zostang przeniesione na
Spotke Przejmujacg, w zakresie w jakim
dotyczg Dzialu Ushig i Aktywow
Strategicznych.

Zobowigzania podatkowe zwigzane z
Pracownikami Przechodzacymi oraz z
tytulu ubezpieczen spolecznych Spotki
Dzielonej w szczegdlno$ci w zakresie
skladek na ubezpieczenia spoleczne i
zdrowotne oraz zaliczek na podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych w zakresie
pracownikow Dziatlu Ustug i Aktywow
Strategicznych zostang przejete i beda
wykonywane przez Spotke Przejmujaca.

Ksiggi rachunkowe i archiwa Spotki
Dzielonej inne niz te, ktore sg wylgcznie
zwigzane z Dzialem Produkcyjnym,
zostang  przeniesione do  Spokki
Przejmujacej, z zastrzezeniem ze Spoika
Dzielona  bedzie  uprawniona do
otrzymania pewnych informacji
zwigzanych zaré6wno z Dzialem Uslug i
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10.8.

10.9.

and Strategic Assets Department and the
Manufacturing Department on such terms
as may be agreed between the Demerged
Company and Acquiring Company (or
their relevant affiliates).

As of the Demerger Date, to the extent that
the Acquiring Company becomes the
personal data controller in the meaning of
the Regulation (EU) 2016/679 of the
European Parliament and of the Council of
27 April 2016 on the protection of natural
persons with regard to the processing of
personal data and on the free movement of

such data, and repealing Directive
95/46/EC  (General Data Protection
Regulation), in connection with the

Service and Strategic Assets Department's
business  activities, the Acquiring
Company shall take over the personal data
sets referred to in the Demerger Plan. With
respect to the personal data sets controlled
by the entities from the GlaxoSmithKline
capital group other than the Demerged
Company, the Acquiring Company shall
become the entity to which personal data
processing is assigned to the extent that the
processed data relates to the Service and
Strategic Assets Department.

Any classified information, including
materials and documents, in the meaning
of the Classified Information Protection
Act (Journalof Laws 0f 2019, Item 742, as
amended) shall be transferred to the
Acquiring Company to the extent that it
relates to the Service and Strategic Assets
Department and provided that the
Acquiring Company obtains permits
required by the above named act.

10.10.Subject to Points p) and 10.88 - 10.9, all

the remaining databases and other
information stored on the Demerged
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10.8

10.9

Aktywow Strategicznych oraz Dzialem
Produkcyjnym na warunkach
uzgodnionych przez Spotke Dzielong oraz
Spotke Przejmujgcg (lub ich podmioty
powigzane).

Z Dniem Wydzielenia, w zakresie w jakim
Spoltka Przejmujaca stanie sig
administratorem danych osobowych w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
zdnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawe
ochrony os6b fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych iw
sprawie swobodnego przeplywu takich

danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE  (ogélne  rozporzadzenie
oochronie danych), zwigzanych =z

obszarem dziatalno$ci Dzialu Uslug i
Aktyw ow Strategicznych Spotka
Przejmujaca przejmie zbiory danych
osobowych wskazane w Planie Podzialu.
W  odniesieniu do zbior6w danych

osobowych administrowanych przez
podmioty z  grupy kapitalowe;j
GlaxoSmithKline inne niz Spolka

Dzielona, Spétka Przejmujgca pozostanie
podmiotem, na rzecz ktdrego powierzono
przetwarzanie danych osobowych, w
zakresie w jakim przetwarzane dane
dotyczy¢ bedg Dzialu Ustug i Aktywow
Strategicznych.

Wszelkie informacje niejawne, w tym
réwniez materialy i dokumenty, w
rozumieniu ustawy o ochronie informac;ji
niejawnych (Dz.U. 2019, poz. 742 ze zm.),
w zakresie w jakim dotyczg Dzialu Ustug i
Aktyw 6w Strategicznych i pod warunkiem
uzyskania przez Spoéik¢ Przejmujacg
zezwolen wymaganych w/w ustawa,
zostang  przekazane do Spotki
Przejmujace;.

10.10 Z zastrzezeniem punktéw p) oraz 10.8-

10.9, wszelkie pozostale bazy danych i
inne informacje zawarte na serwerach
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Company’s servers that are not used in the
Manufacturing Department and not
provided to the Manufacturing Site as part
of GlaxoSmithKline's central software
systems shall be transferred to the
Acquiring Company, while the Demerged
Company will have the right to receive the
certain information related to both the
Services and Strategic Assets Department
and the Manufacturing Department on
such terms as may be agreed between the
Demerged Company and Acquiring
Company (or their relevant affiliates).

10.11.In view of the fact that the rights and

obligations  arising  from certain
agreements concluded by the Demerged
Company may be partially transferred to
the Acquiring Company and partially left
with the Demerged Company, the Parties
agree that to the possible and reasonable
extent, they will execute the required
annexes or new agreements confirming the
assignment of such agreements pursuant to
the Demerger Plan.

10.12.For the avoidance of any doubts, the

11.

Demerging Company and Acquiring
Company shall agree the demerger
implementing list determining in greater
detail the components described in points
10.3 e), f), g) above.

CARRYING OUT OF THE
DEMERGER
. The Demerged Company and the

Acquiring Company agree that, in
accordance with the applicable legal
regulations, immediately after they agree
upon and sign the Demerger Plan, they
will:

a) notify the Demerger Plan to the
competent registration court of the
Demerged Company and of the
Acquiring Company;
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Spotkki  Dzielonej, ktére nie s3
wykorzystywane w Dziale Produkcyjnym
oraz nie sg dostarczone do Zakladu
Produkcyjnego w ramach centralnych
systemow oprogramowania
GlaxoSmithKline, zostang przeniesione do
Spolki Przejmujacej, a Spotka Dzielona

bedzie uprawniona do otrzymania
pewnych informacji zwigzanych zar6wno
z Dziatem Uslug i  Aktywow
Strategicznych oraz Dziatem
Produkcyjnym na warunkach

uzgodnionych przez Spotke Dzielong oraz
Spoétke Przejmujagcg (lub ich podmioty
powigzane).

10.11 W zwigzku z faktem, Ze prawa i obowigzki

z niektérych uméw zawartych przez
Spoltke Dzielong mogg zosta¢ przeniesione
w czg§cina Spotke Przejmujaca, a w czeéci
pozostaja przy Spoice Dzielonej, Strony
postanawiaja, ze w zakresie, w jakim to
bedzie mozliwe i uzasadnione
okoliczno$ciami podpisza odpowiednie
aneksy lub nowe umowy potwierdzajace
podziat takich uméw zgodnie z Planem
Podziatu.

10.12 Celem uniknigcia watpliwo$ci, Spotka

11

Dzielona i Spétka Przejmujaca uzgodnig i
sporzadza list¢ wykonawcza podzialu
okreslajaca bardziej szczegotowo
elementy opisane w punktach 10.3 e), ), g)
powyzej.

PRZEPROWADZENIE PODZIALU

Spoétka Dzielona oraz Spétka Przejmujaca
ustalaja, Ze zgodnie 2z majacymi
zastosow anie przepisami prawa,
niezwlocznie po uzgodnieniu i podpisaniu
Planu Podzialu, podejma nastepujgce
czynno$ci:

a) zgloszg Plan Podzialu do wiasciwego
sady rejestrowego Spolki Dzielonej i
Spolki Przejmujace;;
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12.

. The

b) make the Demerger Plan available to
the public in accordance with the

requirements of the CCC;

c¢) notify the stockholders of the
Demerged Company and
shareholders of the Acquiring
Company of the intended Demerger,
in accordance with Article 539 of the
CCG;

d) provide the stockholders and

shareholders with the documentation
referred to in Article 540 § 1 of the
CCC;

e) convene a general meeting of the
Demerged Company and meeting of
the shareholders of the Acquiring
Company and submit the resolutions
regarding the Demerger to the
competent registration courts for the
Demerger to be registered.

Demerged Company and the
Acquiring Company mutually confirm
that upon the consent of the stockholders
and shareholders given in the legally
required form, the following will not be
required to carry out the Demerger:

a) todraw upthe statementreferredtoin
Article 534 § 2 point 4 of the CCC,;

b) to provide the information referred to

in Article 536 § 4 of the CCC;

c) to audit the Demerger Plan by an
expert and to issue an expert opinion
pursuant to Article 537 and Article

538 of the CCC.

ATTACHMENTS
DEMERGER PLAN

TO  THE

Attachments to the Demerger Plan constitute its
integral part.

13.

MISCELLANEOUS

This Demerger Plan has been made in Polish and

English

language versions. In case of
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b) udostgpnia Plan Podzialu do
publicznej wiadomo$ci zgodnie z

wymogamik.s.h.;

zawiadomig akcjonariuszy Spoiki
Dzielonej oraz wspolnikéw Spotki
Przejmujacej o zamiarze Podzialu,
zgodnie z art. 539 k.s.h,;

d) udostgpnia akcjonariuszom i
wspolnikom dokumentacje, o ktérej

mowaw art. 540 § 1 k.s.h.;

e) zwolajg walne zgromadzenie Spotki
Dzielonej 1 oraz zgromadzenie
wspolnikdow Spotki Przejmujacej oraz
zglosza uchwaly o Podziale do
whsciwych sadow rejestrowych
celem rejestracji Podziatu.

Spoétka Dzielona oraz Spolka Przejmujaca
zgodnie potwierdzaja, ze za zgoda
akcjonariuszy i wspolnikoéw wyrazong w
przepisanej prawem  formie, dla
przeprowadzenia Podzialu nie  jest
wymagane:

a) sporzadzenie o§wiadczenia, o ktérym
mowaw art. 534 § 2 pkt 4 k.s.h.;

b) udzielenie informacji, o ktorych

mowaw art. 536 § 4 k.s.h;

c) badanie Planu Podzialu przez
bieglego i1 jego opinia, o ktérych

mowaw art. 537 iart. 538 k.s.h.

ZAX.ACZNIKI
PODZIAL.U

DO PLANU

Zalgczniki do Planu Podzialu stanowiag jego
integralng cze$é.

13

POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejszy Plan Podzialu sporzadzony zostat w
polskiej i angielskiej wersji jgzykowej. W razie
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discrepancies between versions, Polish version rozbiezno§ci pomiedzy wersjami polska wersja
shall prevail. jest wigzaca.

[signature page follows / podpisy na nastgpnej stronie]
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Agreed on 14 July 2021 by / Uzgodniono dnia 14 lipca 2021 r. przez:

GlaxoSmithKline Pharmaceuticals Spétka Akeyjna

W V. Sopo e

Maiigrzata Kamila Sosnowska
Mendber of the management board Commercial proxy
Cztonek Zarzqdu Prokurent

GSK PSC Poland sp. z 0.0. w organizacji:

fogel

Ma}g;)/zata Lﬂso

Memper of the ynagement board
Czlonek Zarzqdu
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